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INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem por objetivo descrever a estrutura
e metodologia utilizadas pela eB Climate Participacdes Ltda. (“eB Clima” ou “Gestora”) na
gestéo de risco dos fundos de investimento cujas carteiras encontram-se sob suas gestdes.
A estrutura funciona de modo que, qualquer evento que possa interferir negativamente no
negoécio, possa ser identificado e tratado de forma adequada, rapida e segura.

A presente Politica foi elaborada em conformidade com a regulamentacdo e
autorregulamentagéo, em especial com o disposto na Resolugdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM
21”), e nos codigos da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”).

APLICAGAO

Esta Politica se aplica aos soécios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma
forma, auxiliam no desenvolvimento das atividades da Gestora (“Colaboradores”).
POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Escopo

A eB Clima se dedica a prestacao de servigos de administragéo de carteiras direcionada ao
ramo de Private Equity, buscando combinagdo de retorno ao investidor e impacto
socioambiental. Em razao disso, podera investir, no melhor interesse dos seus clientes, em
agdes, bbnus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agoes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
bem como em titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades
limitadas.

Governanga

3.21 Estrutura da area de Gestao de Risco.

A area de Gestao de Risco da Gestora é formada pelo(a) Diretor(a) de Compliance,
Gestdo de Risco e PLD e um(a) analista. A area se reporta ao Comité de
Compliance, Risco, este que, por sua vez, reporta ao Comité de Sécios da Gestora,
atuando de forma independente de qualquer area de investimento.

Metodologia de Gerenciamento de Riscos

A Gestora adota processos e controles internos adequados ao seu porte e a sua area de
atuacao, nos termos do Artigo 4°, inciso VII, da Resolugdo CVM 21 para o gerenciamento
de riscos. Neste sentido, a Gestora adota um processo disciplinado de anadlise e
monitoramento de investimento, crucial para a mitigagcédo de riscos para os fundos geridos
pela Gestora, sendo certo que todo e qualquer investimento a ser realizado requer
aprovacao do Comité de Investimento, cuja composicdo, periodicidade das reunides e
forma de registro das decisdes podem ser consultadas no formulario de referéncia da
Gestora, que se encontra a disposi¢céo do publico em geral no site:

A mitigagdo dos riscos também provém da participagéo ativa de profissionais qualificados
do time de gestdo nas companhias investidas.



eB

O monitoramento, a mensuragdo e o ajuste permanente dos riscos dos fundos de
investimento também séao atingidos pela Gestora mediante implementa¢ao dos processos
de “value creation”, monitoramento dos investimentos e dos processos de gestédo de ativos
aplicados de modo faseado nas companhias investidas.

Para monitoramento e acompanhamento dos riscos relacionados aos fundos sob sua
gestéo, a area de Riscos desempenha atividades (i) antes da realizagao de um investimento
em uma companhia alvo e (ii) apdés o seu investimento. Ambos os processos de
investimentos e monitoramento das companhias investidas contam com a participacgao ativa
da area de risco na confec¢ao dos memorandos avaliados pelo Comité de Investimentos.

3.31

3.3.2

Gerenciamento de Riscos antes dos investimentos

Para gerenciamento de riscos antes dos investimentos em companhias alvo, a
Gestora busca implementar as seguintes praticas:

alocagao em setores conhecidos e bem explorados pelos times de gestéao;

) aquisicao com desconto em relagao ao valor justo;

) possivel investimento gradual dos recursos comprometidos;

) elaboracao de contratos e projetos de longo prazo;

) selegao criteriosa de contrapartes;

o procedimentos de diligéncia abrangentes e aprofundados das companhias
alvo;

o planejamento das estratégias de saida antes de investir; e

estratégia bem definida de Value Creation para as companhias alvo.

Além disso, todo processo de investimento em novas companhias passa por um
completo processo de diligéncia que compreende a contratagdo de assessoria
financeira, técnica, contabil, juridica especializada em processo de M&A. Em casos
especificos, a Gestora contrata empresas para realizagcdo de pesquisas
mercadoldgicas sobre o mercado de atuagdo das companhias alvo, bem como
contrata ferramentas especializadas de reputagdo como Serasa, entre outros. Em
todos os investimentos, a Gestora realiza uma ampla analise setorial e de empresas
comparaveis, além de background check das companhias alvo e seus sdcios.

As operagdes dos investimentos sdo formalizadas por meio de instrumentos
contratuais aderentes a regulamentagéo e legislagdo aplicaveis aos fundos sob
gestéo e sao realizados procedimentos de auditoria juridica, financeira, contabil e,
em alguns casos, ambiental (due diligence) nas companhias alvo por meio de
prestadores de servigos independentes para mapeamento e mitigagcéo de riscos.

Por fim, nenhum investimento sera realizado sem a analise da Area de Compliance
e Risco sobre a operacdo na companhia alvo. A manifestacdo da Area de
Compliance e Risco é condigédo para realizagdo do investimento, sendo a referida
area responsavel pela mensuragao dos riscos envolvendo o setor da companhia
alvo (regulatério, concorrencial, entre outros); compliance (midia, politicas de
conformidade, governanga, entre outros), ESG e enquadramento (limites do fundo),

Gerenciamento de Riscos apds investimentos
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3.3.3

3.34

Para gerenciamento de riscos apds investimentos, a Gestora adota as seguintes
praticas:

Elaboracao de Valuation

A fim de monitorar os resultados das companhias investidas, periodicamente a
Gestora realiza: (i) revisdo das demonstragcbes financeiras das companhias
investidas e fluxos de caixa; (ii) andlise de relatdrios de resultados consolidados; e
(iii) estudos de relatdrios operacionais fornecidos pela administragdo da companhia
contendo informagdes especificas da companhia investida e de seu mercado de
atuacao.

Tendo em vista o disposto na Instrugdo CVM n° 579 de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, a Gestora podera, a seu exclusivo critério: (i) realizar
internamente a avaliagdo das empresas integrantes do seu portfélio; ou (ii) contratar
empresas terceirizadas de avaliagdo para realizagdo de valuation do portfélio de
ativos dos fundos sob gestdo da Gestora. Neste ultimo caso, as informagdes
mencionadas no paragrafo acima seréo transmitidas as empresas terceirizadas de
avaliagcdo, sendo os Colaboradores da equipe de gestdo orientados a passar a
informacao da forma mais completa e precisa possivel, a fim de que o resultado do
processo de valuation reflita adequadamente o valor dos ativos investidos e, quando
for o caso, o potencial de crescimento.

Mecanismos de Ingeréncia e Implementacdo de Programa de Integridade nas
Companhias Investidas

A Gestora atua diretamente no processo de tomada de decisdes estratégicas de
cada uma das companhias investidas por meio de mecanismos legais e contratuais
que garantam a devida influéncia nas decisdes, na gestdo e na definicdo das
estratégias das companhias, notadamente, nos casos em que se fizer necessario,
por meio de indicagdo de membros para o conselho de administragdo e/ou
nomeagdo de executivos. Ademais, sempre que aplicavel, a Gestora procura
participar ativamente em diversos comités internos das companhias investidas.

Ainda, visando monitorar, controlar e mitigar os riscos que podem afetar o
investimento nas companhias investidas, a Gestora determina a implementagao do
programa de integridade pelas investidas, com mecanismos e procedimentos
minimos de compliance, com especial atengcdo a observancia de regras
anticorrupgao e de prevengao a lavagem de dinheiro.

No caso da identificagao de qualquer descumprimento e/ou risco que possa afetar
a investida, o fundo de investimento, a Gestora e/ou os cotistas, a Area de
Investimentos deve comunicar a Area de Compliance e Risco para que essa tome
as medidas necessarias, bem como realize a mensuragdo do risco envolvido.
Entende-se por descumprimento e/ou risco qualquer evento atipico e/ou em
contradicdo com as métricas e parametro estabelecidos na analise antes do
investimento e definida em Comité de Investimentos, se aplicavel.

Gerenciamento de Risco de Performance

Os

investimentos previstos para fundos de investimento em participagbes sao

predominantemente participacbes em ativos para os quais ou n&o existem pregos publicos
ou, mesmo existindo pregos publicos, o fundo ndo negociara ativa e frequentemente seus
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3.5

3.6

investimentos, de forma que medidas de risco de performance como VaR (Value-at-Risk),
stress test, simulagao histérica, dentre outras, ndo sao aplicaveis.

Eventuais desenquadramentos identificados pela area de gestao deverao ser reportados
imediatamente ao(a) Diretor(a) de Compliance, Gestdo de Risco e PLD, com a
apresentacgao, inclusive, do plano de agao para reenquadramento.

A Gestora estrutura os seus investimentos de modo a ter ingeréncia na tomada de decisdes
estratégicas das companhias investidas. Desta forma, a administragdo do risco dos
investimentos, nesse caso, se da por meio do monitoramento e participagdo na governanga
da companhia investida e suas subsidiarias, por meio da implementagao de alto padrao de
governanga corporativa. Neste sentido, considerando o escopo de atuagao da eB Clima, no
processo de selegdo dos seus investimentos, a Gestora busca companhias que acredita
que possam oferecer oportunidades de valorizagao atrativas, mas com um balanceamento
do risco de investimento para otimizar retornos ajustados ao risco.

Para atingir este objetivo, a Gestora implementa, sempre que possivel, uma politica
disciplinada de mitigagéo de riscos que inclui, entre outras praticas:

0] Investimento gradual dos recursos comprometidos;

(ii) Projetos de longo prazo;

(iii) Time experiente de gestao;

(iv) Selegao criteriosa de contrapartes em contratos de longo prazo;

(v) Procedimentos de diligéncia abrangentes e aprofundados das companhias alvo; e
(vi) Planejamento das estratégias de saida.

Gerenciamento de Risco de Liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade do fundo nao estar apto a honrar eficientemente suas
obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade do fundo néo
conseguir negociar a prego de mercado uma posi¢ao, devida ao seu tamanho em relagéo
ao volume transacionado ou, ainda, por conta de alguma descontinuidade de mercado.

Os investimentos da Gestora em Private Equity serao realizados por fundos fechados,
preferencialmente assumindo a forma de fundos de investimento em participagbes (FIPs)
regulados pela Parte Geral e Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (‘“Anexo IV’ e “Resolugdao CVM 1757,
respectivamente). Tais fundos, por serem de condominio fechado, ndo estdo sujeitos
ordinariamente a gestao de risco de liquidez que fundos abertos regulados.

Nao obstante, caso a Gestora futuramente venha a alterar o seu escopo de atuacgao,
passando a gerir fundos de investimento que estéo sujeitos ao risco de liquidez abordado
acima, atestamos o nosso compromisso de desenvolver uma politica adequada para
gerenciamento do risco em questao.

Finalmente, a area de Compliance e Risco da Gestora avalia de forma constante, junto a
area Operacional, o capital e caixa disponivel dos fundos de investimento para o
cumprimento de suas obrigagdes até o final de seu prazo de duragéao.

Gerenciamento de Riscos Operacionais
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O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perda devido a
deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou acontecimentos
externos.

3.7

Nesse sentido, a fim de mitigar danos causados pelo impedimento do funcionamento regular
de seu escritério, a Gestora adota plano de contingéncia que pode ser verificado, de forma
detalhada, na Politica de Seguranca da Informagdo e Seguranga Cibernética, no topico
especifico sobre o Plano de Continuidade de Negdécios.

3.6.1

3.6.2

Principios Gerais.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Simplicidade: Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o
custo de se prevenir e remediar um eventual erro, assim como maior a
probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma, procuramos
simplificar a gestao de portfélio e a estrutura administrativa da empresa.

Organizacg&o: E importante manter as operagbes organizadas de maneira
que os procedimentos sejam facilmente executados e verificados.
Procuramos manter uma politica de operagdes para as fungdes mais criticas
de maneira que mesmo um Colaborador ndo acostumado a execugéo de
tais fungdes possa executa-las em caso de necessidade.

Integridade: Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de
interesses e a atuagao em situagdes de interpretacbes ambiguas. Assim,
problemas s&o evitados ainda em estagio preliminar.

Diligéncia: E importante manter a supervisdo das varias regras e
procedimentos e, igualmente importante, rapidamente agir para a solugéo
de um problema tao logo seja identificado.

Processos Praticos de Gerenciamento de Risco Operacional.

Em linha com os seus principios gerais, a Gestora adota processos praticos para
gerenciamento de risco operacional, dentre os quais, destacam-se:

(i)

(ii)

(iif)

Investimentos e Desinvestimentos: Toda e qualquer operagdao de
investimento ou desinvestimento a ser realizada pela Gestora requer
aprovagao do Comité de Investimento da Gestora em questao;

Monitoramento de processos: Os riscos associados aos processos
implementados pela Gestora, assim como o programa de Compliance, sao
monitorados diariamente pelo(a) Diretor(a) de Compliance, Gestao de Risco
e PLD da Gestora, que tera plena autonomia para agir em prol da resolugao
de eventuais problemas identificados. Além disso, a Gestora conta com a
pratica de revisdo periddica de processos e gestdo de riscos, utilizando
fluxogramas e matrizes de riscos e controles para pronta identificagdo de
eventuais desvios de processos, novos riscos e oportunidades de melhoria
nas atividades e procedimentos executados; e

Alteragdo da Tl e do Plano de Continuidade de Negécios: Eventuais
alteragées no &dmbito da Tl e do Plano de Continuidade de Negdcios da
Gestora deverao ser aprovadas pelo(a) Diretor(a) de Compliance, Gestao
de Risco e PLD.

Gerenciamento de Risco de Imagem e Risco Legal
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3.9

Risco de imagem (ou de reputagdo) decorre da percepg¢ao desfavoravel da imagem da
Gestora perante seus stakeholders (clientes, colaboradores, socios, prestadores de servico,
orgaos reguladores, entre outros), que pode comprometer a capacidade da Gestora em
atender as relagdes existentes ou em estabelecer novas relagbes, gerando possiveis
perdas financeiras ou declinio em sua carteira de clientes.

A gestéo do risco de imagem é realizada pelo monitoramento de informagdes divulgadas
sobre a Gestora, principais socios e companhias investidas pela midia, por meio de sistema
terceirizado, e analise de potencial dano sobre a reputacdo da Gestora. A Gestora conta
ainda com procedimento periédico de background check para monitoramento de risco,
possibilitando tomada de decisdes tempestivas, tdo logo identificado risco potencial a
imagem da Gestora.

Na ocorréncia de possivel evento que envolva o risco de imagem, o(a) Diretor(a) de
Compliance, Gestao de Risco e PLD primeiramente realiza a coleta e analise do contetdo
publicado nas midias. Em seguida, encaminha as informagdes para o Comité de
Compliance, Risco, que sera responsavel por formular um plano de agao para combater
e/ou reduzir potenciais perdas e danos.

O conceito de risco legal pode ser definido como o de ndo cumprimento das leis vigentes e
aplicaveis. Neste escopo, estende-se também este conceito ao de n&o estar em
conformidade com as normas e politicas internas. A fim de mitigar o Risco Legal, o(a)
Diretor(a) de Compliance, Gestao de Risco e PLD verifica de forma peridédica o cumprimento
das politicas e regulamentacdes aplicaveis por parte dos Colaboradores da Gestora. Parte
desses controles sao realizados por meio da metodologia apresentada para o
gerenciamento de risco operacional, incluindo a pratica de revisao peridédica de processos
e gestao de riscos.

Adicionalmente, a Gestora conta com o apoio de advogados externos e consultores que
auxiliam na verificagdo de que tanto a Gestora quanto os fundos de investimento sob a sua
gestao estdo atuando dentro dos padrdes legais e regulatorios aplicaveis.

Relatério Gerencial

Sera disponibilizado um relatério gerencial de risco, em periodicidade minima mensal, pelo
Comité de Compliance, Risco, pelo(a) Diretor(a) de Compliance, Gestao de Risco e PLD,
aos demais diretores e sécios da Gestora, para ciéncia e acompanhamento, em
observancia ao disposto no Artigo 26 da Resolugao CVM 21. Referido relatério também
estara a disposicdo da Area de Investimentos a qualquer momento, e podera ser elaborado
sob demanda. O principal tépico a ser coberto no respectivo relatério, além de eventuais
situagcdes extraordinarias de risco, sera o acompanhamento dos prazos dos fundos, bem
como o capital comprometido e caixa disponiveis para cumprimento de suas obrigagdes.

Atualizagao desta Politica

Esta Politica sera revisada e atualizada pelo(a) Diretor(a) de Compliance, Gestao de Risco
e PLD, no minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses ou em prazo inferior, de acordo com as
necessidades da empresa.



